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Verdnderung Fondsvolumen in Zum Ende Q1 2024 zeigt sich, dass Osterreichs Wirtschaft bereits
Osterreich das vierte Quartal in Folge geschrumpft ist. Lt Statistik Austria sank
(in Mrd. Euro) das BIP real um 1,1 Prozent (im Vergleich zum selben Quartal im

Vorjahr). Hauptverantwortlich hierfGr sind die schwachelnden
Umsdtze im den Sektoren Industrie, Bau und GrolBhandel.
Angesichts eines schwachen Nachfrageumfeldes liegt der
EinkaufsManagerindex der Bank Austria Ende Marz 2024 lediglich
bei einem Wert von 42,2. Damit wird bereits zum zwanzigsten
Monat in Folge die Wachstumsgrenze von 50 Punkten
unterschritten. Positiv ist in diesem Zusammenhang jedoch
anzumerken, dass der Optimismus fur ein Ende der Rezession bzw.
Zinssenkungen im Laufe der zweiten Jahreshalfte 2024 zunimmt.
U.a. spiegelt sich dieser Umstand im Erwartungsindex wider,
welcher zum Ende des Q1 mit einem Wert von 56,4 einen
deutlichen Wachstumskurs einnimmt. Zudem kommen auch vom
Arbeitsmarkt positive Signale, da aktuelle AMS-Daten auf eine
langsame Abschwachung des Anstiegs der Arbeitslosenzahlen
hinweisen. Gleichwohl zeigen sich im Q1 2024 sowohl bei der
Entwicklung der Exporte als auch bei der der Inflationsrate positive
Tendenzen. Etwas stabiler zeigt sich die Wirtschaft der Eurozone.
Wahrend Osterreich mit einer hartndckigen Rezession kampft,
verzeichnete das BIP der Eurozone im Q1 mit einem Wert von 0,4%
(real, im Vergleich zum selben Quartal im Vorjahr) einen leichten
2023-Q2  2023-Q3  2023-Q4  2024-Q1 Anstieg. Und auch trotz der rucklaufigen Inflationsrate weist

volg Osterreich Ende Mai 2024 die funfthochste Inflation im Euroraum

aus (AT 3,3%; Eurozone 2,6%).

218,31
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Getrieben durch die sich stabilisierenden
Einkaufsmanager Indizes, die Entspannung an

Kursveranderungen vs

Volumensveranderungen heimischer der Inflationsfront und der Anhebung der IWF-
Investmentfonds Wachstumsprognosen kam es im Q1 2024 zu
(in % zum Vormonat) einem starken Verlauf an den Aktienmarkten.

Angesichts  eines  ausbleibenden  zlgigen
Zinssenkungszyklus kam es im Q1 zu einer
Stimmungsumkehr an den Rentenmarkten.

Diese Entwicklungen spiegeln sich auch in den

1.74% 1,79% jungsten VOIG-Quartalszahlen betreffend

: Kursveranderungen heimischer Investmentfonds

wider. So betrugen ebendiese im Q1 2024 rund

6,6 Mrd. Euro, was etwa 3,17% des

0,64% 0.76% o 649% Fondsvolumens zum Ende des vierten Quartals
2023 entspricht. Im gleichen Zeitraum wurden

Nettomittelzuflisse in der Héhe von 0,6 Mrd.

Euro verzeichnet (dies entspricht rund 0,3% des

0,73%

Jan.2024 Feb.2024 Mér.2024 Fondsvolumens zum Ultimo Q4 2023). Die
Ausschittungen im Q1 2024 beliefen sich auf 0,3
Mrd. Euro.

H Volumensveranderung Kursveranderung
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Rentenfonds verzeichneten im Q1 2024 mit einem
Wert von 1.065,2 Mio. Euro die hochsten ZuflUsse.
Dieser Wert entspricht rund 1,7% des Vol. der
Fondskategorie ,Rentenfonds” zum Ultimo Q4 2023.
Aktienfonds konnten rund 385,3 Mio. Euro an
Nettomittelzuflissen fur sich verbuchen. Dieser Wert
entspricht rund 0,9% des Vol. der Fondskategorie
4,0% LAktienfonds” zum Ultimo Q4 2023.
Die ZuflUsse in die Kategorie Derivatefonds betrugen
2o 1% 0,71 Mio Euro (rund 0,4% des Volumens der
0,9% . Fondskategorie zum Ultimo Q4 2023).
I I 0.4% Dachhedgefonds verzeichneten Abflisse von knapp
0,83 Mio. Euro. Dieser Betrag belduft sich auf rund -
& 0,8% des Volumens der  Fondskategorie
2,090 &&1,7% §%1,3%sz¢? ) '@z & .Dachhedgefonds” zum Ultimo Q4 2023.
v & N & Im Q1 2024 verzeichnete die Fondskategorie
-3,0% Gemischte Fonds mit rund -287,5 Mio. Euro an
-3,9% Nettomittelabflissen. Dieser Wert entspricht rund -
0,3% des Vol. der Fondskategorie ,Gemischte Fonds”
6,0% -6,1% zum Ultimo Q4 2023.
) Immobilienfonds verzeichneten im Q1 2024 die
Nettomittelabflisse iHv. 547,8 Mio. Euro bzw. -5,9%
des entsprechenden Fondsvolumens zum Ultimo Q4
2023.

Nettomittelveranderung heimischer
Fondskategorien
(Basis - entsprechendes Fondsvolumen in
Vorquartal)

6,0%

-8,0%

-10,0%

Q42023 mQ12024 VOIG



VOIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET Q1 2024

EREINIGUNG OSTERREICHISCHER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN

_| | | | I v
Anteile der Fondskategorien am Anteile der Fondskategorien am
Fondsvolumen Osterreichs Fondsvolumen Osterreichs
(Stand Marz 2024) (Stand Dezember 2023)
0. 1% -0,4% 0,0% 0.1%

%

4,0% 29,8%

4%

218,3 Mrd. Euro
Fondsvolumen

211,4 Mrd. Euro
Fondsvolumen

46,3%

=
g -

3%

19,3%

VOIG

m Rentenfonds = Aktienfonds = Gemischte Fonds Immobilienfonds Hedgefonds = Andere Fonds

Ende Marz 2024 lagen wiederholt die Gemischten Fonds mit einem Anteil von rund 46,2 % in den
verwalteten Anlageportfolios an vorderster Stelle. Rentenfonds machten Ende Q1 2024 rund 29,4% des
Gesamtportfolios aus. 20,3% des heimischen Fondsvolumens wird zum Ultimo Q1 2024 in Aktienfonds
verwaltet. Immobilienfonds konnten im Q1 2024 ihre Rolle fur die heimische Fondsindustrie mit einem
Wert von 4,0% am Gesamtportfolio unterstreichen. Die verbleibenden Anteile der Portfolios bestanden
primar aus Vermogenswerten wie Dach-Hedgefonds und Derivatefonds. ’




VOIG QUATERLY INVESTMENTFONDS FACT SHEET Q1 2024

[ X ]
[ | [ | HEE BN s VEREINIGUNG OSTERREICHISCHER |NVESTMENTGESELLSCHAFTEN

Heimisches Fondsvolumen nach Zielgruppen Heimisches Fondsvolumen nach Zielgruppen
(Stand: Marz 2024) (Stand: Dezember 2023)

42,8%

46,8%

211,4 Mrd. Euro
Fondsvolumen

218,3 Mrd. Euro
Fondsvolumen

— B

= Publikumsfonds Retail = Publikumsfonds Institut = Spezialfonds

10,7% )
VOIG

Ein sehr beliebtes Anlagevehikel, das Uberwiegend Institutionellen Anlegern vorbehalten ist, stellen in
Osterreich die Spezialfonds dar. Ende Q1 2024 wurde mit einem Anteil von 46,8% nahezu die Halfte des
gesamten heimischen Fondsvolumens in Spezialfonds gehalten. Gleichzeitig zeigt sich, dass im Verlauf
des Q1 2024 rund 1,2 Mrd. Euro an Neugeldern in Investmentfonds fur institutionelle Kunden geflossen
sind. Publikumsfonds fur Privatkunden verzeichneten in diesem Zeitraum rund 0,6 Mrd. Euro an
NettomittelabflUssen. 6
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Anteile diverser Anteilseigner am Anteile diverser Anteilseigner am
heimsichen Fondsvolumen heimsichen Fondsvolumen
(Stand: Dezember 2023) (Stand: Februar 2024)

o = .‘.‘

5,7% 5,7%

Fondsvolumen:
216,3 Milliarden Euro

- =

Fondsvolumen:
212,7 Milliarden Euro

B

OeNB
» Nicht finanz Unternehmen u priv. Haushalte/NPOs
Monetire Finanzinst. " Investmentfonds
» sonst. Finanzinst. 1 Versicherungen
Pensionskassen Staat

» Ausland
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Verteilung inlandischer Anteilseigner am Verteilung inldndischer Anteilseigner am
auslandischen Fondsvolumen auslandischen Fondsvolumen
(Stand: Q3/2023) (Stand: Q4/2023)

8,9%
8,9%

35,7%

Fondsvolumen:
108,4 Milliarden Euro

Fondsvolumen:
104,5 Milliarden Euro

35,8%
-0,1%
6,7%
01% ©09% 0,7% -0,2%
31% 3 5 2,08 7%
, 1%
Monetére Finanzinstitute Investmentfonds
m Versicherungen Nicht finanz Unternehmen
Staat Sonstige nichtmonetadre Finanzinstitute

Pensionskassen = priv.Haushalte/ NPOs
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Anteile der Fondskategorien am von Anteil inlandische vs auslandische
heimischen PK veranlagten Investmentfonds am von PK veranlagten
Fondsvolumen Fondsvolumen

(Stand Dezember 2023)

-

79,7%
76,6%

0,
7% . N“% 71,6% 70,1% 71,1%
0

Von ost. PK

gehaltenes Fonds- 29.6% 28 4% 29,9% 28,9%
volumen: 25,3 23 4% '
Mrd. Euro 20,3% 0
28%
Q4 20 Q4 21 Q4 22 Q2 23 Q323 Q4 23
m Aktienfonds = Rentenfonds ® Gemischte Fonds Anteil inl. Fonds Anteil ausl. Fonds

Immobilienfonds = Sonstige Fonds

Ende Q4 2023 verwalten funf Uberbetriebliche und drei betriebliche Pensionskassen (PK) ein Vermdgen von rund 25,3
Mrd. EUR. Der Anteil an gehaltenen Investmentfonds am gesamten Veranlagungsvermogen lag zum Ultimo Q3 2023 bei
knapp 93,5%. Im Vergleich dazu zeigt sich das Fondsinvestments bei der betrieblichen Altersvorsorge im EWR (It EIOPA)
zum Ultimo Q4 mit 38,1% eine wesentlich geringere Rolle einnehmen. Rund 71,1% der von heimischen PK gehaltenen
Investmentfondsvolumen kdénnen den inlandischen Investmentfonds zugeordnet werden, wahrend 28,9% in
auslandische Investmentfonds angelegt wurden.
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Q1 2024

3-Monats Performance in %

I 11,22
I 10,36
I 0,71
I 7 98
I 6,96
I 5 49

I 5. 43

12,38

Aktienfonds, Euroland

Aktienfonds, Japan

Aktienfonds, Asien und Pazifischer Raum
Aktienfonds, Nordamerika

Aktienfonds, internationale Aktien
Aktienfonds, Europa (EU)

Aktienfonds, Europa Gesamt

Gemischte Fonds Dynamisch-Flexibel

I 5 18

’

Aktienfonds, Mittel- und Osteuropa

I 3 58 Gemischte Fonds Ausgewogen

I 1,84 Gemischte Fonds Konservativ
. 1,44 Aktienfonds, Europa ex UK
== 0,86 Kurzfristig orientierte Rentenfonds, EUR
= 0,60 Aktienfonds, Osterreich
H 0,53 Kurzfristig orientierte Rentenfonds, in Fremdwahrung
10,21 Rentenfonds, in Fremdwahrung
10,15 Rentenfonds, vorwiegend EUR
10,15 Immobilienfonds

-0,56 = Rentenfonds, ausschliel3lich EUR

-1,96 == Derivativefonds
500 -300 -1,00 1,00 300 500 700 900 11,00 13,00 1500 VOIG

10
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Anteile SDFR Kategorien an heimischen Anteile SDFR Kategorien an heimischen
Fondsvolumen Fondsvolumen
(Stand: Marz 2024) (Stand: Dezember 2023)

1%

Fondsvolumen:

47% 218,3 Mrd. Euro Fondsvolumen:

46%
52% i 211,4 Mrd. Euro

VOIG

= Artikel 6 = Artikel 8 = Artikel 9
Bezugnehmend auf die fir Ende Méarz 2024 ausgewiesenen Volumensdaten der VOIG zeigt sich, das 104,2 Mrd. Euro
(bzw. 48% des Gesamtvolumens heimischer Investmentfonds) in Nachhaltigkeitsfonds (gemald Artikel 8 und 9 der EU-

Offenlegungsverordnung - SFDR) veranlagt werden.
Dabei ist das Nachhaltigkeitsfondsvolumen (gemald Artikel 8 und 9 SFDR) im Q1 2024 um 5,0 Mrd. Euro (bzw. 5,1%)

gestiegen. Die NettomittelzuflUsse in nachhaltige Fonds (gemal3 Artikel 8 und 9 SFDR) betrugen im Q1 2024 rund 735,4
Mio. Euro.

11
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Nettomittelveranderung SFDR Art 8 Fonds nach Fondskategorien
(in Mio. Euro)

965,6

360,6

297,8
0,1

4,6
-93,6 ! -132,2 -105,1
-378,4
-687,7
m Aktienfonds H Rentenfonds ® Gemischte Fonds Hm Derivatefonds Immobilienfonds

Nettomittelveranderung SFDR Art 8 Fonds nach Fondskategorien in % im Q1 2024
(auf Basis des entsprechenden nachhaltigen Fondsvolumens im Vorquartal)

1,17% 2,69%
’ 0 0,
e — \ 014%
= -1,14%
Aktienfonds Rentenfonds Gemischte Fonds Derivatefonds Immobilienfond's12

-5 35%
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Nettomittelveranderung SFDR Art 9 Fonds nach Fondskategorien
(in Mio. Euro)

13,5

-0,204/2023-0,9 35 .5 401/2024-1,2 -0,7

-37,4

m Aktienfonds  m Rentenfonds ® Gemischte Fonds m Derivatefonds )
VOIG

Nettomittelveranderung SFDR Art 9 Fonds nach Fondskategorien in % im Q1 2024
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens im Vorquartal)

-1,11%
-1,62%

-2,11%

-0,74%

13
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Verteilung des CEE Fondsvolumens
(Stand: Februar 2024)

2,6% 1,5%

1,92

Fondsvolumen:
384,8 Mrd. EUR

10,0%

0,4%

EFAMA

= Osterreich = Bulgarien Kroatien
Tschechien Ungarn = Polen
® Rumaénien m Slovakei = Slowenien

14
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Nettomittelveranderung Janner + Februar 2024
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens im Vorquartal)

12,00%
10,00%
8,00%
0 6,07% 5,66%
6,00% '
0,
4,00% 3, 35 % 272% 2349
! o 1,73%
2,00% 0 26% o 77% . . 0,93% -
0,00% -
-2.00% Osterreich  Bulgarien Kroatien  Tschechien Ungarn Polen Rumanien Slovakei Slowenien
' EFAMA
Nettomittelveranderung Q4 2023
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens im Vorquartal)
12,00%
10,00%
8,00% )
0 5,90% 6,69%
6,00%
3, 48%
4,00% . 2,20% 1,97% 2,21%
200% 1,530 ] 0,33%
| 2 N
-2.00% (")s%e%lbegfh Bulgarien Kroatien  Tschechien Ungarn Polen Rumanien Slovakei Slowenien
' - (]

EFAMA
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16,5

16,3

16,1

15,9

15,7

15,5

15,3

15,1

14,9

14,7

14,5

Veranderung Fondsvolumen Eurozone

(in Billionen Euro, exkl. Geldmarktfonds)

16,2

2023-Q2

2023-Q3

2024-Q4

Feb.2024
@)
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Ende Februar 2024 belief sich das das
Fondsvolumen der Eurozone auf 16,2 Billionen
Euro. Dieser Wert lag damit um knapp 0,4
Bilionen  Euro Uber dem Wert des
Fondsvolumens zum Ultimo Q4 2023.

Die Nettomittelveranderungen der
Investmentfonds in der Eurozone entwickelten
sich in den Monaten Janner und Februar 2024
mit einem Plus insgesamt von 30,3 Mrd. Euro
leicht positiv. Wie bereits im Q4 2023 sind die
Nettomittelzuflisse auch in den Monaten
Janner und Februar 2024 primar auf die
Zuflusse in der Fondskategorie ,Rentenfonds”
(iHv 67,8 Mrd. Euro) zuruckzufuhren.

Nettomittelveranderung Janner + Februar 2024
(auf Basis des entsprechenden Fondsvolumens im
Vorquartal)

1,94%
2,00%
1,00%
0,01%
0,00% . —=0,01%
S O & & &
0,
1 00% y &\OQ- y 1 2 g{\é\ Qf(O(\o 700/ g{\\o(\ Qoé\oo Qf(O(\
oo &S A
-2, N -1,69¢%
(966\ \@6\ ZCP

-3,00% 16
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Anteile der Fondskategorien am
Fondsvolumen der Eurozone
(Stand: Dezember 2023)

Anteile der Fondskategorien am
Fondsvolumen der Eurozone
(Stand: Februar 2024)

2,3%

6,4%

-0,2%

Fondsvolumen:
16,2 Billionen Euro

Fondsvolumen:
15,8 Billionen Euro

—

e

OeNB
m Rentenfonds = Aktienfonds = Gemischte Fonds Immobilienfonds  Hedgefonds = Andere Fonds -
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Verteilung Fondsvolumen in der Eurozone
(Stand Februar 2024)

50,00%
45,00%
40,00%
37.13%
35,00%
30,00%
25,00%
21,55%
20,00%
17,28%
15,00%
10,00% 9.47%
5,19%
0,
5,00% 2.42% 2,42%
1,47% 1,33% 1,07%
i 0,25% 0,13% 0,09% 0,06% 0,05% 0,04% 0,03% 0,02% 0,00%
0,00% [ | [ | ] — - o
LUX DEU NLD ITA ESP BEL AUT FIN PRT MLT GRE SVK EST CYP SUVN LTU LVA

OeNB

18
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Von Privatanlegern gehaltene Fondsanteile per 30.12.2023
(in Milliarden Euro)

1068

1014
703
439 418
346 325
270 262
173 457

II 108 104 93 g 91 87 -
52
Bl EE BE ==

Deutschland Italien Spanien Frankreich Belgien Schweden Niederlande Osterreich Danemark Finnland
H Q42023 mQ32023

Mit einem von priv. Haushalten gehaltenen Fondsvolumen ist Deutschland Ende Q4 2023 der mit Abstand
grol3te private Fondsmarkt in der EU. Frankreich das im inst. Sektor eine grof3e Rolle spielt (Anm. hier werden
Fonds meist indirekt (ber Versicherungen gehalten), findet sich mit 346 Mrd. Euro ,lediglich” auf dem 4ten
Rang wieder. Eine zunehmend wichtigere Rolle spielt dabei auch der grenzuberschreitende Vertrieb. Im EU-
Schnitt betragt der Anteil der im Ausland aufgelegten Fonds rund 40 Prozent des von priv. Anlegern
gehaltenen Fondsvolumens. Dies spiegelt sich auch hierzulande in einer stetig wachsenden Anzahl von zum
Vertrieb zugelassenen auslandischen Fonds wider. Stand Mdarz 2024 betragt die Anzahl der in C)sterreigh
zum Vertrieb zugelassenen auslandischen Fonds bereits 11.360.
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